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I. CACNHAN TO RUI RO
1. Ruiiro kinh té

Rui ro vé bién dong cua cac bién sb kinh t& vi mé nhu téc do tang trudng, lam phat, 1ai
suét, ty gid, chinh sich ctia Chinh phu thuc hién diéu chinh céc bién s kinh t& vi mé ciing
nhu chinh sach phat trién nganh s& c6 tac dong truc tiép hodc gian tiép dén hoat dong va két
qua kinh doanh ctia cac doanh nghiép néi chung va ctia Cong ty ¢ phan Cap nude Soc Trang.

1.1. Riii ro vé toc d9 ting trwéng kinh té

Vi¢t Nam da chinh thirc trs thanh thanh vién ctia TS chitc Thuong mai thé gi¢i (WTO) tir
nam 2007, do d6 nhimg bién dong ctia kinh té toan cu s& ¢ anh huéng dén nén kinh & Viét Nam.

Nim 2016, kinh t& Viét Nam phai d6i mét véi nhidu kho khan, thach thirc, tuy nhién
cling ASEAN dd m¢& ra nhitng co hoi 16n cho tat ca cac doanh nghi¢p trong nude duge mo
rong thi truong sang cac nude lon. Di cung véi dé cling 1a mot thach thice 16n khi cac doanh
nghiép trong nudc phai déi mat véi nhidu san phdm nuéce ngoai vao thi truong Viét Nam voi
gia thanh ré va chat lugng t5t hon. Néu ndm bét dugc tinh hinh, Cong ty ¢ phin Cip nudc
S6c Trang s& c6 nhidu co hoi mo rong thi trudng vé nganh tu vin va dau tu xay dung kinh
doanh bat dong da dat dugc nhiéu nhimg thanh cong nhét dinh. Tang truéng GDP nam 2016
dat 6,21%, kinh t& vi md duge én dinh, lam phat duge kiém soat. Tong thu NSNN ca nim
tang 2,4%; boi chi giit bang mirc Qudc hoi thong qua (theo gia tri tuyét dbi). Huy dong vén
cho dau tu phat trién duoc ddy manh. Trong nam 2016, vén FDI thuc hién tang 12,4%; vbn
ODA va vay wu dai giai ngan dat khoang 2,7 ty USD. Mttc von hoa thi truomg chimg khoan
dat 63% GDP, cao nhét tir truéc dén nay; vén dau tu gian tiép nudc ngoai ting manh. Tong
von dau tu toan xa hoi ca nam dat 32,5% GDP (ké hoach 14 31,5%).

Nam 2017 khép lai véi théng loi cua nén kinh t& Viét Nam trén phuong dién tang
trudmg. Toe do tang tong san phdm qudc ndi (GDP) dat 6,81%, cao hon muc tiéu 6,7%. Chi s6
6,81% cua GDP ciing la mic ting truong cao nhét trong vong mot thap ky tr¢ lai day. Khong
nhitng vy, thu nhdp binh quan dau ngudi (GDP/ngudi) cling dugc cai thién dang ké véi con
s6 2.385 USD/ngudi, tiang 170 USD so véi nam trud.

Trong cac nam qua, Viét Nam da ky két thanh cong mét loat hi¢p dinh song phuong va da
phuong nhur FTA, TPP va thanh cong trong viéc xdy dung cong dong kinh té trong khu vue.

Tang trudng GDP va GDP/ngudi qua cadc nam
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San pham chinh cta Cong ty la Khai thac, xtt ly va cung cép nude sach. Day 12 mit
hang kha dic thu it chiu anh huéng khi nén kinh té gap kho khan nhung lai ting truéng nhanh
khi nén kinh té khéi séc va toc do d6 thi hoa cao. Do vdy, véi nhitng thuan loi vé kinh & vi
md va chinh sach Nha nudc trong céc nam ti chic chin s& c6 nhitng anh hudng tich cuc,
thic dy du phat trién riéng cua nganh cip nudc nédi chung. Tir d6 s tao dong luc cho hoat
dong kinh doanh cua Cong ty trong thoi gian téi.

1.2. Rui ro lam phat

Nén kinh té cta Viét Nam ludn phai d6i mat véi tinh trang kho khan phai lya chon gitta
muc tiéu lam phét va ting truong kinh té. Theo sb lidu cua Téng cuc Théng ke, trong nam
2016, chi s6 gia tiéu ding (CPI) ca nam ting 4,74%, thip hon muc tidu d& ra 1a 5%, trong do,
thang 12/2016 tang 0,11% so voi thang trude, tang 1,87% so véi cung ky. Nguyén nhan chu
yéu do yéu t6 thi truong c6 mic tang cao, d6 la gia lwvong thuc thuc pham, gia xdng dau va
yéu t6 diéu hanh gi4 ca qua viéc diéu chinh tang gia dich vu y té va gido duc.

Tong cuc Théng ké cho biét, CPI binh quan nam 2017 tang 3,53% so vGi ndm 2016 va
tang 2,6% so vé&i thang 12 nam 2016. Nhu vy, myc tiéu kiém soat lam phat, giit mirc CPI
binh quan nam 2017 dudi 4% da dat dugc trong bdi canh didu chinh duoc gan hét gia cac mat
hang do nha nudc quan ly dat ra trong nam 2017. C6 thé thdy, binh quan nam 2017 so véi
nam 2016, lam phat chung c6 muc ting cao hon lam phat co ban, didu nay phan anh bién
dong gia do yéu td thi trudong c6 mire tang cao, do 1a gid luong thuc thuc pham, gia xing dau
va yéu té diéu hanh gid ca qua viéc diéu chinh tang gia dich vu y té va gido duc.

C6 mot s6 yéu td gop phan kidm ché toc do tang CPI nam nay nhu chi sb gia nhom thuc
pham binh quan nim giam 2,6% so v&i nam 2016 (chu yéu giam ¢ nhom thit twoi song). Ngan
hang Nha nudc da diéu hanh chinh sach tién t¢ kién dinh muc tiéu gitt én dinh vi mé va kiém
soat lam phat.

Binh quan nam 2017 lam phat co ban 1a 1,41% thép hon mirc ké hoach 1,6%-1,8%, cho
thz?iy chinh sach tién té van dang dugc diéu hanh én dinh, Téng cuc Théng ké nhan dinh.

Chi s& CPI qua cac nam

o
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Lam phat 13 yéu t6 vi md c6 anh huong dén moi chu thé trong nén kinh €. Lam phat tang
cao s& kéo theo sy gia ting cua nguyén nhién vat liéu du vao, chi phi san xuét, quan 1y, anh
huong truc tiép dén hiéu qua hoat dong kinh doanh, tinh hinh tai chinh cua cac doanh nghiép.

Ty 1& lam phét néu duoge duy tri & murc thip sé tac dong tich cuc dén hoat dong san xut
kinh doanh cuia Cong ty, giup Cong ty kiém soat duoc gia ca chi phi céc yéu t6 du vao, dam
bao hoat dong kinh doanh 6n dinh.

> . A
1.3. Ruii ro lai suat

Bén canh yéu t6 lam phat, 14i sudt ciing 1a mot chi sé tai chinh vo cung quan trong ma
cong ty phai luon theo ddi va cép nhat thuong xuyén nham dua ra cac chién luoc kinh doanh
va dau tu hop ly.

Trong nam 2017, NHNN &p dung muc tiéu kiém soat lam phat (dudi 5%), én dinh kinh
té vi mo, hd tro tang trudng kinh t& hop 1y, dam bao an toan hé théng. Theo d6, miit bang 1ai
sut cho vay phd bién déi véi cac linh vie uu tién & mirc 6-7%/nam ddi véi ngdn han, céc
NHTM c6 phan tiép tuc ap dung lai suit cho vay trung va dai han phé bién ddi véi cac linh
vue uu tién & mitc 9-10%/nam. Lai suit cho vay cac linh vuc san xudt kinh doanh thong
thuong & mirc 6,8-9%/nam dbi véoi ngén han; 9,3-11%/nam dbi véi trung va dai han. NHNN
ludn theo ddi sat sao dién bién ctia nén kinh té trong nuéc dé didu hanh 14i sut cha dong, linh
hoat dé diéu tiét 1ai sudt thi truong & mac hop 1y, gop phan én dinh thi truong tién té va hoat
dong ngan hang.

Trong thoi gian t6i, dé tai trg cho hoat dong san xudt kinh doanh va dat muc tiéu tang
truong trong thoi gian t6i, Cong ty cd phan Cap nude Soc Trang c6 thé s& sir dung ngudn von
vay tlr phia cdc ngdn hang. Vi vdy, bat ky su thay ddi nao cta Ngéan hang Nha nudc va cac
ngan hang thuong mai vé chinh sach tién t¢, 181 suét cling s& anh huong dén hoat dong san
xuét kinh doanh cta Cong ty. Viéc lai suét cho vay cua Ngéan hang c6 xu hudng gia tang trong
thoi gian t6i anh hudng rat 16n dén ké hoach kinh doanh cling nhu tic dong manh dén doanh
thu va chi phi hoat dong tai chinh.

2. Riiro vé luat phap

Hé théng luat phap Viét Nam hién nay van dang trong giai doan hoan thién, viéc van
dung phap luat vao thuc té hoat dong kinh doanh con khé khin, khong kip thoi va thiéu nhat
quén; van con ton tai nhidu quy dinh phitc tap, chdng chéo nhau trong hé thong vin ban phap
quy noi chung. Hoat dong kinh doanh cua Cong ty chiu su diéu chinh ctia nhiéu vin ban phap
luat khac nhau nhu luat Doanh nghiép, Luat Pau tu, Luat Thuong mai... Theo du kién, céc séc
luat ndy van can c6 su sira ddi cho phu hop hon, chét ch& hon trong thoi gian t6i, do d6 cling
phan nao tac dong hoat dong san xuat kinh doanh ctia Cong ty.

Tuy nhién, ¢6 the thdy duge mdt tich cuc tir nhimg thay ddi nay d6 1a tao ra hanh lang
phap 1y ngay cang chat ch& va khoa hoc, phit hop v&i hé thong phap luét va thong 1¢ quéc té,
tao diéu kién thu hut ngudn von dau tu nude ngoai cling nhu gitip cho céc hoat dong san xuét
kinh doanh trong nuéc tién hanh thuén lgi hon.
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Sog,

La doanh nghiép 100% vén Nha nude duoc chuyén ddi hoat dong theo loai hinh Cong
ty ¢ phan, hoat dong cua Cong ty dugc diéu chinh bai hé théng vin ban phap luat lién quan
dén ¢o phan héa, Luat doanh nghiép, lut thué, quy dinh vé Cong ty ¢ phan...Tuy nhién, do
hé thong luat phéap dang trong giai doan hoan thién nén tinh 6n dinh cling chua cao nén su
thay dbi v& mit chinh sach ludn c6 thé xay ra, diéu do c6 kha ning anh hudng it nhidu dén
hoat dong cuia doanh nghiép.

Rui ro phép 1y lién quan dén cac thay ddi, bd sung cac chinh sach, cac van ban quy
pham phap luat lién quan dén quan ly dét dai, bao vé moi truong, hay luat thué. Nhitng thay
d6i trong chinh sach quéan ly, diéu hanh tir cac co quan chii quan sé& tic dong truc tiép dén hoat
dong kinh doanh ctia Cong ty.

3.  Rii ro dic thu nganh
3.1. Riiiro vé ty 1¢ thit thoat nwée

Ty 1¢ that thoat nude ludn 1a mot trong nhitng quan tAm hang dau cia cac Cong ty cung
cép nude sach vi né anh hudng truc tiép dén hoat dong kinh doanh ctia Cong ty. Viée that
thoat nude c6 thé xay ra do hé théng duong 5ng nudce gip truc tric hodc do céc td chire, c4
nhén thi cong cong trinh lam bé duong ng cép nude. Nguy co nay lam cho viéc cung cép
nude khong duge lién tuc, luu lugng, ap luc va chat lwong nude khong duoc dam bao. Diéu
do6 doi hoi Cong ty phai c6 nhitng bién phap quan ly chit ché, 4p dung cac cong nghé ky thuat
tién tién vao hoat dong stra chira, nang cip duong dng cAp nude. PAu tu co so vat chét, trang
thiét bi k§ thuat va cong nghé hién dai, chii dong xy dung 16 trinh giam ti 1¢ that thoat nudc
vGi cac giai phap cu thé. Ngoai ra, Cong ty con thyuc hién viée siét chit quan 1y can bd nhan
vién va cdc ca nhén, to chuc lién quan trong qua trinh dua nudc vao stra dung, dam bao duy tri
ty 1¢ that thoat nude & muc thap nhat.

3.2.  Riiiro bién dong gia ca

Dic thu cta nganh cdp nude 1a nganh dich vu cong cong chiu sy kiém soét chit ché cua
Nha nuée. Cac doanh nghiép hoat dong trong nganh nay can phai tuan thu céc quy dinh cia
phdp luat vé khai thac, san xudt va cung cép nudce sach. Hon nita, Nha nude ludn 4n dinh gia
ban nude dé hai hoa loi ich cua doanh nghiép va dbi tuong str dung. Dé dam bao loi ich
chung, Nha nuée ban hanh cac khung gia nuée ap dung cho céc khu vue va dbi tuong khac
nhau. Chinh vi thé, gia ban nuéc ap dung d6i khi chua duoce diéu chinh kip thoi so véi tinh
hinh gia ca thi trudong, tir d6 c6 thé giam tinh linh hoat trong co ché hoat dong cua Cong ty,
anh huong 16n dén higu qua trong san xut kinh doanh cta Cong ty.

3.3.  Riiro ve viéc quan ly chat lwgng nuwée

Hién twong ngdp man tai dia ban ngay cang tré nén trdm trong da anh huong dén ngudn
cung cap nudc cua Cong ty, lam cho chi phi san xuat ting cao trong xtt 1y cling nhu tim kiém
cac ngudn nude khac dé thay thé.

4. Riii ro khic

Bén canh nhitng yéu té rui ro da néu trén, con cb cac yéu té rai ro xay ra do hién
tuong thién nhién khach quan, mang tinh bit kha khang nhu thién tai (bao, lut, han han,
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- S6 lugng chimg khoan bi han ché chuyén nhuong theo quy dinh cua phap luat hoac cua
T chire ding ky giao dich: 6.485.985 ¢ phan

- Day 14 s6 lugng ¢ phan phd thong han ché chuyén nhuong thude sé hitu cua cb dong
chién luge (Cong ty C6 phan HAWACO), té chiic Cong doan Cong ty va Nguoi lao
dong trong Cong ty tham gia mua c6 phiéu theo dién cam két 1am viée lau dai khi Cong
ty ¢ phan Cép nudc Séc Trang thuc hién viéc ¢6 phan héa. Theo quy dinh cua Phap
luat hién hanh, s6 luong ¢ phan ciia ¢6 dong chién luoc (6.345.253 b phan) s& bi han
ché chuyén nhuong trong vong 5 ndm (tir ngay 29/12/2017 dén ngay 29/ 12/2022); sb
lugng cb phén cua td chirc Cong doan mua theo dién wu dii (7.932 ¢b phan) bi han ché
khong duge chuyén nhuong; sb luong ¢ phan cua ngudi lao dong trong cong ty mua
theo dién cam két lam viéc lau dai (132.800 ¢ phan) s& bi han ché chuyén nhuong
trong thoi han cam két tuong tmg voi s ¢b phan da ding ky mua ctia mdi can bd cong
nhan vién ké tir ngay Cong ty chinh thirc hoat dong dudi hinh thirc cong ty cd phan
(ngay 29/12/2017) va duge chuyén dbi thanh ¢b phan phd thong tu do chuyén nhuong
sau khi két thic thoi gian cam két.

- Ty 1& ndm giir cua ngudi nude ngoai tai cong ty s& tuan thu theo quy dinh tai Nghi dinh
60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 ctia Chinh phi vé Stra dbi, bd sung mot sb diéu cia
Nghi dinh 58/2012/NDB-CP ngay 20/7/2012 cua Chinh phu quy dinh chi tiét va hudng
dan thi hanh mot sé didu cua Luat Chimg khoan va Luat stra d6i, bd sung mot sd diéu
cua Luét ching khoan va Thong tu 123/2015/TT-BTC ngay 18/8/2015 cta B9 tai chinh
vé hudng dan hoat dong dau tu nudc ngoai trén thi trrong ching khoan Viét Nam cung
cac van ban phap luat c6 lién quan.

+ Tai thoi diém ngay 09/03/2018, sb luong va ty 1¢ ndm gifr ¢b phan cua cac nha diu tu
nude ngodi tai Cong ty 1a 0 ¢d phan.

1.4. Qua trinh ting von diéu 1¢

Ké tir thoi diém bét dau hoat dong dudi hinh thitc cong ty cé phan (29/12/2017) dén nay
Cong ty cd phan Cép nude Soc Tring hoat dong 6n dinh véi sé vdén didu 1€ la
158.631.330.000 dong va khong thyc hién ting vén diéu 16.
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2. Co céu td chirc cia Cong ty

2.1. So db té chire

—
Pt

BAN KIEM SOAT ]

]

@

HOI DONG QUAN TR| }
1
( TONG GIAM DOC J

PROTONGGAMDOC | PHOTONGGUMDOC PHOTONGGIAMDOC

) ( )

§mmmwm; ;memw} mﬁmm) i mﬁﬂﬁ%‘f * % PHONG KINH DOANH
| CACAINGHER AN TRCTHUC
I NGHIEP CAP NG xi A g
HoVYEnCo e i ArpAg X NGHIEP SUA CHUA KNG KA DONG CoM
ANCH KE SACH XKCH VINg CHAY ANCH MY XUYEN mrmos XNCN T TO
XNCN DAINGAI XNCH THANH TR ’ ANCNLONGPHD XNCN KGA NAM CHINMARK HA N0t

Nguén: Céng ty c6 phdn Cdp nude Séc Trang

W

éaﬁ Trang 9
SaWwWss

CHUNG KHOAN PHO WALL

i o

L ot






